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中壽公佈 98 年上半年自結財報 以及 97 年度隱含
價值 

 

 中國人壽公佈上半年自結財報數字 

 中國人壽 98 年上半年度新契約保費 199.3 億元，總保費收入 311.9 億元，稅後純益為 12.6

億元，較去年同期稅後純益 5 億元成長 151.6%，基本每股稅後盈餘為 1.01 元。中壽於 98 年

3 月底完成增資，資本額由 97 年底 117 億元成長至 98 年 6 月底之 130 億元，加上股市上揚，

使淨值由 97 年底之新台幣 43 億元大幅成長至 98 年 6 月底之 140 億元，換算每股淨值約為

10.78 元，至 98 年 6 月底中壽總資產已達新台幣 5,088 億元。 

 

中壽於 6 月 19 日合併保誠主要業務後，業務員由 3,500 多人增加至 13,000 多人，而業務

員通路佔新契約保費收入比重亦由 5 月份之 4%提升至 7 月份之 20%，取代過往偏重銀行保險

通路模式，強化多元行銷通路的均衡性與自主性，預計未來業務員通路，銀行通路及其他通

路將各佔新契約保費收入之 1/3。在商品發展方面，中國人壽向來即為分紅保單的領導品牌，

並積極發展雙核心商品(分紅保單及投資型商品)策略，所併購之投資型商品、英式分紅及高

利潤之附約險，對中國人壽的雙核心商品策略將有積極深化且具互補性的效果，可增加手續

費收入並擴大核保利益。 

 

 中國人壽公佈 97 年度隱含價值（Embedded Value） 

 

中國人壽公布以民國 97 年 12 月 31 日為評價日計算之隱含價值(EV)，本次中壽隱含價

值的計算係委託獨立的精算機構 PricewaterhouseCoopers 進行精算假設、計算過程、及結果的

檢視。中國人壽 97 年 12 月 31 日之隱含價值為新台幣 130 億元，併購保誠之主要業務之隱含



 

價值為新台幣 136 億元，合計為新台幣 266 億元，以中國人壽 97 年 12 月 31 日流通在外股數

11.714 億股折算，合計每股 EV 共為 22.74 元，但因去年底受全球金融海嘯影響以致淨值減少，

目前經濟及金融環境皆趨穩定，股市上揚，且中壽已於 98 年 3 月完成增資，至 6 月底時淨值

已大幅回升，若以中壽 98 年 6 月 30 日合併後之調整淨值新台幣 219 億元為參考，有效契約

價值與 97 年 12 月 31 日相同，推估之隱含價值為 348 億元，以中壽 98 年 6 月 30 日流通在外

股數 13.014 億股折算，每股 EV 為 26.76 元。 

此隱含價值係以投資報酬率 3.75% ~ 5.25%(利變型保單為 2.75%~4.6%)及折現率 10.5%

的假設計算而得，並已考慮法定最低風險資本額的要求。 

 


